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.香港 金融 稳定 风险 评估 


银行 年 官 


金融 基建 


.金融 市 场 发 展 
.外 淮 基 金 投 俊 表 更 
， 理 湛 按 揭 证 共有 人 限 公司 


全 球 经 济 趋势 和 主要 风险 


。 疫情 全 球 扩 骨 令 低 济 活动 停顿 ， 市 场 大 幅 下 挫 
。 疫情 有 网 於 以 往 金 融 危 机 ， 亚 朝 军 徘 复 常 或 财政 政 东 可 拭 销 
。 疫情 何 时 受 皖 是 全 球 经 济 有 景 关 键 
。 芋 用 金融 盘 系 面 对 三 大 夺 ” 力 召 : 
多 美元 流动 性 短缺 稍为 缓和 和 ， 但 不 排除 会 再 度 紧 张 
人 > 信贷 风险 上 升 
> 新 殿 经 济 体 ， 尤 其 是 产 油 国 风险 增加 
。 有 其 他 地 系 政 治 质 阶 亦 不 容 忽视 


全 球 径 阐 受 到 疫情 徇 擎 





全 球 航空 客运 量 大 沽 ”全球 餐厅 恬 各 人 数 急 跌 、” 扳 造 业 探 购 经 理 指 数 急 路 
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广 : 图 中 所 示 为 全 球 主要 航空 公司 的 
客 惠 收益 公里 数 (revenue passenger 注 : 最 新 (2020 年 4 月 份 ) 蒜 字 为 
kilometer) Markit 初步 估算 。 











资料 来 源 : 彭 博 资料 来 源 : OpenTable 资料 来 源 : 彭 全 4 


国际 货 疝 基金 组 织 今年 经 济 增长 预测 


9 % 
下 1 月 预测 ”4 月 预测 
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资料 来 源 : 国际 货 带 基金 组 织 


疫情 和 油价 和 挫 令 金 融 市 场 出 现 大 幅 波 动 


指数 (2020 年 1 月 1 日 ) = 100 
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美元 资金 知 缺 问题 环球 企业 债券 息 
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广 : 左 图 所 不 为 3 个 月 欧 外 多 美元 ( 纪 色 傅 ) 及 








日 较 侈 美元 ( 医 色 线 ) 的 











交叉 货 冲 基准 掉 期 (cross currency basis swap) 息 茬 ， 息 莽 越 负 代 表 美 


元 资金 状 沉 越 察 细 。 
次 料 来 源 : 绢 博 





金融 体系 面 对 多 个 压力 副 
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(” 沙特 阿拉 伯 控 用 固定 蕉 率 制度 。 


疫情 人 进一步 备 擎 亚洲 供应 链 
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疫情 对 内 地 经 济 的 影响 有 所 消退 
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资料 来 源 : 国家 统计 局 


内 需 指 檬 见 底 回升 
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固定 资产 投资 
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广 : 日 均 城 市 交通 运行 指数 为 100 个 城市 指数 的 平均 值 








经 济 活 动 下 水 步 恢 复 


工业 生产 恢复 
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广 : 春节 前 第 三 如 =100 
资料 来 源 : WIND 
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香港 经 阐 面 亲属 峻 挑战 
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进出 口 贸 易 及 批发 


零售 、 住宿 及 膳食 
服务 





劳工 市 场 囊 化 将 拖累 消费 


四 2019 年 12 月 
= 








零售 人 额 编 值 











4 5 6789 1 月 4 月 7 月 10 月 1 月 4 月 7 月 10 月 人 月 
失业 率 (%) 2018 2019 2020 


次 料 来 源 : 政府 统计 不 12 


金 官 局 与 银行 业 合力 抗 疫 文 持 经 阐 


每 组 资金 屋 力 |‖ 加 强 信和 货 能 力 ‖ 增加 市 场 帝 动 性 


推出 企业 预先 批 || 下 调 池 局 期 级 街 资 | 沽 发 外 汇 基 金 票 捧 增 
核 静 息 不 渤 本 ， 本 1.5% 加 港元 流动 性 
计划 


住宅 按揭 逮 恩 不 尘 
本 及 个 人 应 急 货 款 || 曹 靖 金管 局 六 动 性 
临 管 有 要求 推出 “美元 流动 资金 
EN 二 党 安排 , 拆借 美元 予 本 
保 特 惠 贷 球 ， 延 束 实施 《巴塞 疼 地 银行 
网 定 三 》 新 要 求 


玉 管 储备 减 半 | | 南 释 金 管 局 种 设 流 动 


仁 金 安排 





香港 金融 稳定 风险 评估 : 港元 维持 稳定 
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资料 来 产 : 香港 金融 管理 局 
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资料 来 产 : 香港 金融 管理 局 





否 港 金融 稳定 风 队 评估: 银行 存款 平 机 
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资料 来 源 : 香港 金融 管理 局 
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香港 金融 稳定 风险 评估 : 楼 价 反 履 
指数 
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香港 金融 稳定 风险 评估 : 楼 市 交 投 增加 


未 数 ( 干 份 ) 

9 引 一 手 市 场 成 交 量 9 
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资料 来 源 : 土地 广 册 不 
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香港 金融 体系 抗震 能 力 充裕 


。 疫 情 护 艇 令 全 球 金融 市 场 大 幅 波 动 ， 避 险情 绪 升 温 


” 理 活 经 凋 短 期 由 将 面 洒 慑 峻 挑战 ， 金利 局 已 操 取 插 
施文 择 经 六 ， 元 其 中 小 企 


。 理 港 饶 行 甬 系 肥 金融 市 场 均 如 第 奸 作 ， 有 和 能力 麻 洒 
疫情 的 种 束 


。 爹 管 局 会 密切 必 
保 香港 货 囊 稳 定 
号 


。 全 球 市 场 可 能 


察 市 场 情况 ， 根 据 联 蛇 眶 率 制 度 友 


六 上 大 洛 ， 市 民 须 做 好 风险 党 理 
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Do 


理 港 金 


大 稳定 风险 评估 


银行 监 官 

金融 基建 
金融 市 场 发 展 

小 浴 基 金 投 供 表 更 
香港 按揭 证 共有 限 公司 
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银行 业 表 现 


整体 贪 蒜 温和 增长 ， 资 产 质 素 维 持 在 健康 水 平 



























货款 增长 率 特定 分 类 货款 比率 * 
25% 1.0% 
20.2% 
20% 0.8% 
15% - 0.6% 
0.48% 11.4% 
(以 年 于 
0% 0.4% 
5% 0.2% 
0% 0.0% 


2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 
广 : “零售 银行 特定 分 类 货款 比率 (1 月 -3 月 ) 


资料 来 关 : 香港 金融 管理 局 21 





合力 抗 疫 支持 经 济 


。 银行 杀 新 绎 困 指 施 : 
> 星 官 备 傅 减 半 ， 悉 放 千 2,000 侍 港元 货 秋 空间 
> 企业 客 尸 预先 批 核 壮 尽 不 于 本 
> 百 分 百 的 你 特惠 贫 丈 _」 接受 申请 
> ” 呐 助 房屋 按 换 壮 尽 不 在 本 


。” 稚 全 2020 年 4 月 24 日 ， 银行 已 批 出 行 困 措 拖 申 请 : 


> ”企业 客户 : 超过 14,000 守 (930 伪 ) 
> 个 入 客户 : 超过 7,700 守 (210 信 ) 
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立法 工作 


《2020 年 银行 汪 ( 资 本 儿 修订 ) 规 则 / 


处 置 栅 制 
”关乎 通用 论说 可 机 傅 时 车 俘 金融 合约 余 止 人 身 规则 的 
公有 六 详 询 认 2020 年 3 月 22 日 给 来 





人 


理 港 金融 楼 定 质 险 评估 
银行 年 官 

金融 基建 
金融 市 场 发 展 

小 浴 基 金 投 供 表 更 
香港 按揭 证 芬 有 限 公 司 
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快速 文 付 系统 - 畦 数 快 

















帐户 登记 数目 演 闫 、 | | 
Co 拒 上 学 让 村 旧 
全 2020 人 年 3 
| 
| 电邮 地 址 交易 宗 数 交易 金领 
4.000 转 数 快 识别 码 : Le 伪 港 元 人 
3,500 32 
230 28 
3,000 
24 
2,500 180 a0 
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EET 
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S > ~ 于吉 父 易 宗 数 ( 000) ”一 一 交易 金领 ( 信 港 元 ) 





目 手 机 上 号码 “” 目 电邮 地 址 ” 曙 “「 转 数 快 ， 识别 码 25 





金融 科技 的 最 新 发 展 


金融 科技 人 才 培 育 计划 

， 金管 局 与 22 问 银行 及 1 问 储 值 支付 工具 营运 商 合 
共 提供 约 150 个 “ 空 档 年 全职 实 习 名 额 予 大 学 
生 


' 贸易 联动 与 中 国人 民 银 行 贸易 金融 平台 的 对 接 
”已 展开 半 接 两 地 平 合 时 跨 境 概念 验证 项 目 


网 络 防卫 计划 ， 
” 正 束 优化 ”网络 防 生 计划， 的 修订 方案 这 询 羔 窜 





Oo 


理 港 金融 楼 定 质 险 评估 
银行 年 官 

金融 基建 
金融 市 场 发 展 

处 阳 基金 近 资 表 珊 
香港 按揭 证 芬 有 限 公 司 
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互联 互通 机 制 运作 良好 


。” 侵 管 出 现 疫情 ， 否 港 肉 内 地 呐 本 市 场 互 联 互 通 机 制 仍 建 
作 民 好 ， 否 港 作 裔 国际 投资 音 进 入 内 地 市 场 圭 要 平台 的 
地 位 继续 强化 


。 今年 2 月 ， 中 国 国 债 正 式 伏 纲 人 摩根 大 通 旗 用 全 球 新 壬 
市 场 政 府 价 芬 指数 系列 ， 预 期 黄金 静 续 帝 入 内 地 价 市 





债券 通 日 均 交 易 金额 债券 通 多 批 人 市 投资 机 构 数 量 
大 (期 末 ) 
人 投资 柚 构 数 目 
2,000 1,818 
200 1,601 
1,500 
150 
100 1,000 
503 
50 22 500 - 247 
0 
0 
Es 0 ce 2017 年 2018 年 2019 年 2020 年 


3 月 


发 展 香港 金融 平台 


私募 基金 平台 

。 配 合 私 慕 基金 需要 的 有 限 合 彩 制 度 : 有 关 人 条例 草案 
已 於 今年 3 月 20 日 刊 串 ， 有 待 立法 会 害 议 

录 色 金融 


*。 文 择 疆 色 金融 ， 应 对 毛 候 野 化 : 作为 银行 昨 管 机 构 
` 大 外 机 树 投 中 者 、 市 场 推 斋 痢 ， 人 金 电 局 全 力 推 动 
纺 色 和 可 持 疆 银行， 实施 负 员 任 投 仁 ， 亚 近 升 羔 夫 
专 亲 能 


" 推动 否 港 纺 包 金 珊 发 展 : 金富 局 省 声 助 政府 继 租 发 
行 疆 色 便 蕉 
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DO 信人 WW ND 上 


， 理 港 金融 楼 正 质 险 评估 


”银行 监 司 


金融 基建 


.金融 市 场 发 展 
”外 江 基 金 投资 表现 
， 理 港 按揭 证 共有 人 限 公司 
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2020 年 第 1 季 投 资 环 境 


新 型 冠状 病 责 疫情 ， 加 上 石油 价格 战 ， 等 致 市 场 气 系 总 剧 逻 
培 、 环 球 股 市 在 短 时 间 内 大幅 调整 

以 美股 移 例 ， 标 准 普 冰 500 指 数 在 2 月 中 全 竺 压 灾 新 届 和 后， 和 类 
短 一 个 月 左右 便 下 滑 三 成 ， 调 整 时 速度 比 2008 年 环球 金融 危 
人 时 更 急 

反映 市 场 忆 恢 情 筑 的 VIX 指 数 亦 在 3 月 中 创 出 有 史 以 来 的 收市 
新 局 

以 全 季 计 ， 刺 球 主 要 股市 普 晨 录 得 区 位 数 时 百分比 跌幅 

便 市 方面 ' 受 疫 情 影响 ， 主要 员 行 大 幅 下 调 基 准 利 率 炎 重 氛 
量化 里 均 ， 主 要 已 发 展 市 场 国 便 收 从 率 普 吝 下 路 

除 率 方面 ， 由 於 投资 者 转投 美国 国债 等 避 队 资产， 多 数 主要 
货 带 多 关 元 下 路 


环球 股市 大 幅 调 整 


标准 化 指数 水 平 (2019 年 底 = 100) 





01/20 02/20 03/20 
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( 优 港 元 ) 

价 券 

否 港 股票 

其 他 股票 

外 小 # 
其 他 投资 ® 

投 父 ( 记 揭 / 收 入 





* 不 包括 策略 性 资产 组 合 的 估 值 变动 。 



































投资 状 沉 


2020 
(未 审计 ) 
第 1 季 
544 
(284) 
(831) 
(290) 


(861) 











2019 


A 
1,145 
221 
1,007 
(130) 


379 


2,622 


# 主要 为 外 党 资产 在 扣除 汇率 对 济 部 分 后 换算 至 港元 所 产生 的 估 值 变动 。 




















@ 包括 长 期 增长 组 合 持 有 的 私 益 股权 
尚未 反映 2020 年 第 1 季 的 估 值 。 







































































及 


房地产 投资 的 估 值 释 动 。 
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( 僵 港 元 ) 
投资 ( 艺 损 )/ 收 入 
其 他 收入 

利 妃 及 其 他 文 出 
洋 ( 认 损 )/ 收 入 


文 付 予 财政 储备 的 款项 “ 


收入 及 支出 


2020 2019 2018 


(未 审计 ) 
第 1 季 


文 付 子 香 港 特 嘎 行政 区 政府 
基金 及 法 定 组 织 的 区 项 - 


”2020、2019、2018 及 2017 年 的 息 率 分 史 为 3.7%、2.9%、4.6% 及 2.8% 。 











# 未 包括 2020 年 度 应 支付 予 未 来 基金 的 称 项 。 

















三 














< 
(861) 2,622 109 
































到 2 2 
(60) (248) (179) 
(921) 2,376 (68) 
(96) (538) (602) 
(29) (90) (138) 
了 关 数 字 需 待 2020 年 的 综合 息 率 确定 后方 可 公布 。 











2017 


(99) 
2,543 


(462) 


(86) 


(2019、2018 及 2017 年 度 综合 息 率 分 别 态 8.7%、6.1% 及 9.6%， 而 有 关 年 度 应 文 付 予 未 来 基金 的 款项 分 别 和 为 244 偿 港 








元 、164 信 港元 及 227 伪 港元。) 
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DR 


理 港 金融 楼 定 质 险 评估 
银行 年 官 

金融 基建 
金融 市 场 约 展 

处 浴 基 金 投资 表现 
香港 按揭 广 共 有 限 公司 
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c CR 中 小 个 融资 失 保 计 划 - 百 分 百 担保 特 圳 货 坎 


适用 於 各 行 各 业 的 中 小 企 ， 包括 最 受 疫情 影响 的 行业 如 零售 、 
旅游 、 饮 食 、 矿 院 、 卡 拉 OK 及 运输 业 等 


” 企 柔 希 在 2019 年 抱 肌 已 最 少 党 填 3 个 月 ， 下 目 今年 2 月 份 起 多 
单 月 党 羔 久 较 去 年 任何 一 个 季 拔 的 平均 每 月 党 业 颁 下 跌 三 成 或 
以 上 


” 货 秋 由 政府 作 百 分 百 担 保 ， 纹 侦 铭 额 筷 900 全 港 元 


款 领 为 6 个 月 候 员 薪金 及 租金 的 纺 和 ， 或 400 万 港元 ， 以 
胶 代 者 避 兴 


”年 利率 为 最 优惠 利率 沽 2.5%( 妈 现时 实际 利率 2.75%) '， 失 保 间 
可 狠 全 


。 还 和 坎 期 最 长 36 个 月 ， 普 可 选择 首 12 个 月 还 县 不 还 本 
。 已 於 4 月 20 日 接受 申请 36 


中 小 企 融资 担保 计划 - 八成 及 九 成 担保 


” 政府 於 新 一 输 竺 困 指 施 宜 布 以 下 修 刘 : 
> “八成 信 货 担保 产品, 的 每 示 贫 丈 上 限 增 至 1,800 万 港元 ， 
> ，“ 九 成 信 货 担保 产品 」 的 每 未 贫 丈 上 限 增 至 800 亡 港元 ， 
> 近 供 利 县 定 贴 全 等同 最 优惠 利率 减 2.5%， 上 限 轧 3% , 及 
> 申请 趴 格 握 展 全 本 港 上 市 企 杀 


”现下 进行 雷 依 工作 ， 便 坊 快 推行 以 上 修订 


” 2020 年 首 季 ， 八 成 及 九 成 担保 庭 品 合共 批 出 超 帝 1,100 军 
申请 ， 金 领 超 达 35 伪 港元 


，“ 九 成 信贷 担保 产品 ,已 批 出 约 600 宗 申请 ， 贷 款额 的 10 信 洪 
元 ， 反 映 市 场 对 细 额 贷款 需求 眉 切 
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按揭 保险 计划 


” 目 2019 年 10 月 16 日 起 作出 以 下 修订 : 


> 近 升 合 鞭 格物 鳞 价 格 上 限 (只 限 已 洛 成 住宅 物 羔 ) ， 
> 示 能 付 合 压力 测试 的 目次 萤 杀 人 士 仍 可 申请 ; 及 
> 供 丈 人 晨 比 率 一 率 以 50% 裔 上 限 


” 筱 至 2020 年 3 月 31 日 ， 共 批 出 9,075 采 在 新 按 傈 靳 图 内 的 


申请 ， 曾 中 超过 昌 九 成 为 首 次 症 羔 人 人士 


” 往 信 区 人 提供 还 县 不 还 本 或 延长 一 区 期 的 安排 ， 以 雪 助 


减轻 他 作 昌 J 录 蒜 负担 
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定 息 按揭 试验 计划 


， 分 为 10 年 、15 年 及 20 年 计划 ， 年 利率 分 别 为 2.75% 、 
2.85% 及 2.95% 


， 每 宗 私人 住宅 贷款 上 限 为 1.000 万 港元 

”借款 人 在 定 息 期 内 不 受 利 率 波动 影响 ， 而 定 息 期 长 迷 十 
年 或 以 上 ， 故 赋 须 进行 加 息 压力 测试 ， 但 现行 的 供 款 与 
入 息 比率 要 求 们 然 咀 用 


。 试验 计划 的 总 货款 额 鸭 10 优 港元 ， 由 接受 申请 日 期 起 计 
推行 6 个 月 


”更 正 礁 行 喜 人 备 工 作 ， 详 情 於 日 俊 作 公布 
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